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販売期間 ２０２４年 9 月 30 日（月）まで 
（２０２４年 6 月１４日（金）収録：約 2 時間） 

■このセミナーは収録したセミナーを動画配信でご視聴いただけます。視聴期間は  2 週間です。  
■参加費をお振込みいただいた後に 、配信ページ URL とログイン情報をメールでお送りします。 
日本におけるコンバーティブル投資手段の認知度は低く、その有用性にかかわらず、その活用は少数の

事例に留まっているのが現状です。一方、米国では、スタートアップに対する資金調達において、SAFE 
(“Simple Agreement for Future Equity”の呼称 )と呼ばれるコンバーティブルエクイティを活用する事例が
非常に多くなっております。なお、2024 年 3 月末に成立した令和 6 年税制改正により、新株予約権を通じ
た投資についても、一定の範囲でエンジェル税制の対象に含まれることになりました。  
本セミナーでは、日本のスタートアップ投資実務において馴染みの少ない SAFE の内容（例えば、SAFE

が株式に転換される仕組み、SAFE を用いるメリット・デメリット、株式投資との比較等）について解説しま
す。その上で、実際に SAFE で投資する場合の法的留意点、とりわけ、①SAFE を設計する際の検討ポイ
ント、②投資条件設定時の考慮事項、③投資契約に規定することが考えられる主要な条項について解説
します。最後に、新株予約権を通じた投資に対するエンジェル税制の適用についても概説いたします。  

１．SAFE の概要 
２．SAFE を活用した資金調達のメリット・デメリット 
(1)創業者から見たメリット・デメリット  (2)投資家から見たメリット・デメリット 

３．SAFE がスタートアップの株式に転換される仕組み 
(1)バリュエーションキャップの考え方    (2)ディスカウントレートの考え方 
(3)その他の仕組み 

４．株式による資金調達との比較・選択 
５．日本で SAFE を導入することができるか？ 
６．SAFE を設計する際の検討ポイント 
(1)次回株式資金調達時の転換             (2)事業売却時の転換又は金銭清算 
(3)IPO 時の転換又は金銭清算              (4)解散時の金銭清算 
(5)行使条件の設定 

７．投資条件設定時の考慮事項 
(1)バリュエーションキャップの設定        (2)ディスカウントレートの設定 

８．SAFE 投資契約 
(1)各事案共通の基本的な条項 
(2)個別の契約交渉を通じて規定され得る条項 

(a)投資家の財務情報開示請求権 (b)投資家の優先引受権 
(c)投資家のガバナンス上の権利 (d)その他（SAFE 買取請求権等） 

９．エンジェル税制の適用 
(1)税制措置の概要 
(2)エンジェル税制適用のタイミング 

本セミナーについては、法律事務所ご所属の方はお申込をご遠慮願います。  
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サンゼルス校ロースクール卒業（LL.M.）、2021 年-2022 年ニューヨークの Morgan Lewis & Bockius LLP 勤務。2022 年 9
月ニューヨーク州弁護士登録。米国留学時は、米国におけるベンチャー投資、クロスボーダーM&A の実務を学ぶ。国内外
の M&A 全般、スタートアップ投資案件・支援案件、JV を含む戦略的事業提携、エクイティファイナンス、その他一般 的な
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視聴ページのログイン ID を発行後、２週間ご視聴が可能です。 

資料は、ログイン後に視聴ページからダウンロードしてご利用いただけます。 

（資料の無断複製はご遠慮ください）  

   
２６,６００円（消費税を含む）  

１社２名以上同時に参加お申込みいただいた場合、お２人目から１名に
つき２３,０００円。追加申込みの場合はその旨ご記入下さい。  
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上記ホームページの申込欄からお申し込み下さい。参加申込書を FAX 又は郵送い
ただいてのお申し込みも承ります。請求書をお送りいたしますので、下記口座に
お振込ください。クレジットカードご利用の場合は、質問欄にその旨をご連絡下
さい。  

ご入金確認次第、視聴用 URL とログイン ID、パスワードをメールでお送りいた
します。（但し経理の都合等で間に合わない場合は、ご連絡いただければお待ちい
たします。）  

 

ご記入いただきました個人情報はセミナーの開催のために使用させていただきますが、漏洩などが
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